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地域金融機関平成 19 年6月CLO 
中小企業金融公庫が実施した買取型及び自己型合同 CLO 

CDO / 日本 

アナリストコメント 

» プールパフォーマンス 

直近の回収期間において 20 件/約 186 百万円のデフォルトが発生し、最終的な

累積デフォルト件数及び金額は 53 件/約 1,149 百万円（累積デフォルト率:件数

ベース約 14.9%、金額ベース約 8.2%）となった。 
なお、2012 年 7 月 17 日に、優先及びメザニン受益権は全額償還されている。 

» 総括 

裏付け債権プールのデフォルト率は、2008 年 1-3 月期から 2009 年 1-3 月期に

かけてムーディーズの当初の想定を上回って推移した。そのため、2008 年後半

から 2009 年 4 月にかけて優先及びメザニン受益権が格下げとなった。 
2009 年 4 月以降は、政府による各種資金繰り支援策の影響からパフォーマンス

の悪化に歯止めがかかると共に、シニア劣後受益権及びジュニア劣後受益権

の償還停止により上位トランシェの信用補完水準が徐々に上昇したため、優先

及びメザニン受益権の格上げが段階的に実施された。 
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取引概要 

信託元本総額 134.88 億円 

発行金額 120.80 億円 

ストラクチャー・タイプ キャッシュ型、スタティック型 

参加金融機関 （オリジネーター/サービサー） 株式会社愛媛銀行 
 株式会社日本政策金融公庫（旧 中小企業金融公庫）  

セラー 株式会社日本政策金融公庫(Aa3) 

受託者 みずほ信託銀行株式会社 

アレンジャー 大和証券株式会社（旧 大和証券 SMBC 株式会社） 

裏付け資産 中小企業向け貸付債権 

償還方法 2007 年 10 月から 3 ヵ月毎コントロールド・アモチ償還（毎年 1 月、4 月、7 月、10 月） 

配当の支払い 3 ヵ月毎 
 

 残高（億円）   償還期日 格付 

回号 （当初） （現在） 利率 発行日 （予定） （法定最終） （当初） （現在） 

優先受益権 119.0  0.0  1.79% 2007/06/28 2012/07/17 2013/07/16 Aaa (sf) WR (sf) 

メザニン受益権 1.8 0.0  2.15% 2007/06/28 2012/07/17 2013/07/16 A3 (sf) WR (sf) 

* 現在の受益権元本残高は、2012 年 7 月の元本償還を反映させた後の数値である。 
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資産プールのパフォーマンス 

 債権残高 
（百万円） 

デフォルト金額（百

万円） 
元本残高率 劣後比率（注） 累積デフォルト率 延滞残高率 デフォルト件数 債務者数 

当初 13,488  - 100.0% 10.4% - - - 355  

2007/09 12,814  0  95.0% 10.6% 0.00% 0.12% 0  355  
2007/12 12,126  15  89.9% 10.6% 0.11% 0.00% 1  354  
2008/03 11,371  90  84.3% 10.1% 0.78% 0.63% 1  353  
2008/06 10,485  310  77.7% 8.1% 3.08% 0.24% 4  349  
2008/09 9,795  66  72.6% 7.9% 3.56% 0.57% 2  347  
2008/12 9,155  136  67.9% 7.1% 4.57% 1.07% 4  346  
2009/03 8,475  42  62.8% 7.1% 4.88% 2.47% 2  343  
2009/06 7,843  0  58.1% 7.7% 4.88% 3.14% 0  342  
2009/09 7,204  113  53.4% 6.9% 5.71% 3.61% 3  340  
2009/12 6,358  0  47.1% 7.9% 5.50% 3.65% 0  335  
2010/03 5,654  24  41.9% 8.4% 5.66% 3.72% 2  328  
2010/06 5,055  0  37.5% 9.4% 5.65% 5.17% 0  324  
2010/09 4,391  12  32.6% 10.4% 5.73% 8.01% 1  318  
2010/12 3,759  0  27.9% 11.9% 5.72% 9.26% 0  310  
2011/03 3,136  74  23.2% 12.1% 6.27% 8.49% 5  299  
2011/06 2,613  0  19.4% 14.7% 6.25% 10.26% 0  296  
2011/09 2,101  0  15.6% 18.8% 6.25% 12.56% 0  294  
2011/12 1,616  72  12.0% 22.3% 6.78% 14.16% 7  293  
2012/03 1,111  11  8.2% 35.8% 6.86% 18.08% 1  289  
2012/06 610  186  4.5% - 8.16% - 20  38  

出所 ムーディーズ、サービサー/イシュアーレポート 

 
債権残高： 正常債権、延滞債権、及び、デフォルト債権で現状有姿交付されていない債権の合計 

元本残高率： 債権残高/当初債権残高 

劣後比率： （ジュニア劣後受益権残高*＋シニア劣後受益権残高*）/（債権残高**＋元本勘定残高）×100 
 *受益権の残高は、翌月の元本償還を反映させた値であり、デフォルト債権で現状有姿交付されていない債権による損失を控

除した値 
 **デフォルト債権で現状有姿交付されていない債権を控除した値 

 ジュニア劣後受益権は、他の参加金融機関が譲渡した貸付債権の損失をカバーすることができない仕組みとなっていることに

注意が必要である。 
  

（注意） 2008 年 9 月末のレポートまでは、デフォルト債権で現状有姿交付されていないものを含んだ値であった。 

 2008 年 12 月末のレポートから、実態に近い情報を提供するため、劣後比率の算出方法を過去に遡り修正し、デフォルト債権で

現状有姿交付されていない債権を除いた（当該債権部分の損失を受益権残高から控除した）値を公表することとした。 
  
累積デフォルト率： 累積デフォルト金額（デフォルト債権からの回収額を除く）/当初債権残高×100 

延滞残高率： 延滞債権残高（長期延滞債権を含む）の合計額/債権残高×100 

債務者数： 延滞中の債務者、及び、デフォルト債権で現状有姿交付されていない債務者を含む。 
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信用格付は、事業体、与信契約、債務又は債務類似証券の将来の相対的信用リスクについての、ムーディーズ・ジャパン株式
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過去の事実を示すものではありません。信用格付は、投資又は財務に関する助言を構成するものではなく、特定の証券の購

入、売却、又は保有を推奨するものではありません。信用格付は、特定の投資家にとっての投資の適切性について論評するも
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ここに記載する情報はすべて、著作権法を含む法律により保護されており、いかなる者も、いかなる形式、方法、手段によって
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械的誤りが存在する可能性、並びにその他の事情により、MOODY'S はこれらの情報をいかなる種類の保証もつけることなく「現

状有姿」で提供しています。MOODY'S は、信用格付を付与する際に用いる情報が十分な品質を有し、またその情報源が

MOODY'S にとって信頼できると考えられるものであること（独立した第三者がこの情報源に該当する場合もある。）を確保するた

め、全ての必要な措置を講じています。しかし、MOODY'S は監査を行う者ではなく、格付の過程で受領した情報の正確性及び有

効性について常に独自の検証を行うことはできません。MOODY'S はいかなる状況においても、またいかなる者又は法人に対し
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を推奨するものではありません。ここに記載する情報の各利用者は、購入、保有又は売却を検討する各証券について、自ら研

究・評価しなければなりません。MOODY'S は、いかなる形式又は方法によっても、これらの格付若しくはその他の意見又は情報
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MJKK は、ムーディーズ・グループ・ジャパン合同会社の完全子会社であり、同社は、Moody's Corporation （以下「MCO」といいま
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