
中小企業の業況を総合的に判断する業況判断D.I.は、▲0.1と前期実績を1.7ポイント上回り、２期

連続でマイナス幅が縮小しました。

産業別にみると、製造業は前期実績から1.5ポイントプラス幅が拡大して2.8、非製造業も前期実

績から1.8ポイントマイナス幅が縮小して▲2.6と、ともに改善しました。

先行きについても製造業、非製造業ともに緩やかな改善を見込んでいます（図表１）。
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中小企業金融公庫 総合研究所 

　当公庫では、お取引先のご協力を得て、2006年12月に第192回中小企業動向調査

を実施しましたので、その概要をお知らせします。 

　中小企業の景況感を表す業況判断D.I.は、2期連続でマイナス幅が縮小しました。売上

げの好調が続き、原材料やエネルギー価格の上昇にも若干落ち着きがみられたことなど

から、純益率D.I.も低水準ながら1年ぶりにマイナス幅が縮小しました。業種別にはプラ

スチック製品製造業、化学工業などでも改善の動きがみられます。地域別には北陸、四

国といった一部地方圏にも改善の動きがみられます。 

業況判断D.I.は2期連続で改善 
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中小企業の業況は、緩やかな改善が続く
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製造業を業種別にみると、非鉄金属では、デジタル家電や自動車向けの受注は依然として強いこ

とから、プラス幅は縮小したものの全業種の中で最も高いプラスとなっています。また、一般機械

も工作機械、産業用機械の受注好調を背景に、高いプラスを維持しています。化学工業、プラスチ

ック製品では、産業用資材の売上げが増加基調にあり、原材料の石油関連製品価格に落ち着きが見

られることから、プラスに転じました。一方、電子部品・デバイスでは、携帯電話関連部品を製造

する一部企業の業況の悪化などから、プラス幅が大きく縮小しました。先行きについては、化学工

業、精密機械などでプラス幅の拡大が続く見込みとなっています。

非製造業では、年末年始向け商品の荷動き好調などを背景に、運送業でマイナス幅が大きく縮

小し、倉庫業でプラスに転じました。一方、情報通信業では、受注産業であるソフトウェア受託

開発企業の業況の悪化からプラス幅が大きく縮小しましたが、先行きは好転が見込まれています

（図表２）。

業況判断D.I.を地域別にみると、好調な機械金属関連業種の割合が多い近畿でプラス幅が拡大し

たほか、関東、東海でもプラスを維持しており、大都市圏では堅調な動きが続いています。また、

北陸、四国でマイナスからプラスとなり、東北でもマイナス幅が大きく縮小するなど一部地方圏に

も改善の動きがみられました。北陸では、一般機械が好調を持続し、繊維・繊維製品でも改善の動

きがみられます。四国では、水運業の好調さなどが全体を押し上げました（図表３）。
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（図表3）地域別業況判断D.I.の推移（季節調整値）
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売上げD.I.は10.3とプラス幅が拡大し、今次回復局面のピークを更新しました。純益率D.I.も▲9.4

と前期に比べて3.2ポイントマイナス幅が縮小し、１年ぶりに改善しました。売上げの好調が続き、

原燃料価格高騰によるコストアップに若干落ち着きがみられたことが要因として考えられます。実

際、仕入価格D.I.は高い水準が続いているものの3期ぶりにプラス幅が縮小しています。また、販売

価格D.I.は６期連続でマイナス幅が縮小してゼロ近傍まできており、原材料価格上昇分の転嫁を含

んだ製品値上げの動きが徐々に進んでいることがうかがえ、今後も純益率D.I.はマイナス幅の縮小

が続く見通しとなっています（図表４、５）。

従業員D.I.は、全産業で2004年10～12月期以来、９期連続のプラスとなり、今次回復局面のピ

ークを更新しました（図表６）。設備投資実施企業割合は２期連続で上昇し、６期連続で好調の

目安の水準である30％を上回っており、過去の景気回復局面と比べても高い水準を維持していま

す（図表７）。企業の雇用・設備投資意欲は依然強い状況が続いています。

純益率は低水準ながら1年ぶりに改善 

3

堅調な雇用と設備投資 

景気後退期 

（D.I.） 

91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

20 

10 

0 

－10 

－20 

－30 

－40 

－50 

－60

（暦年・四半期） 

実績 予測 
〈2006年10～12月期実績〉 

売上げD.I. 
純益率D.I.

※売上げD.I.は「増加」－「減少」企業割合、 
　純益率D.I.は「上昇」－「低下」企業割合 

純益率D.I.

売上げD.I.

10.3 
▲9.4

景気後退期 

（D.I.） 

91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 

60 

40 

20 

0 

－20 

－40 

－60

（暦年・四半期） 

販売価格D.I.

仕入価格D.I.

〈2006年10～12月期実績〉 

販売価格D.I. 
仕入価格D.I.

▲0.7 
55.1

実績 予測 

景気後退期 

（D.I.） 

91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

20 

15 

10 

5 

0 

－5 

－10 

－15 

－20 

－25 

－30

（暦年・四半期） 

実績 予測 非製造業 

製造業 

〈2006年10～12月期実績〉 

全産業 

全産業 
製造業 
非製造業 

6.5 
10.1 
3.3

景気後退期 

（D.I.） 

91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06

55 

50 

45 

40 

35 

30 

25 

20 

15 

10

（暦年・四半期） 

非製造業 

製造業 

〈2006年10～12月期実績〉 

全産業 

全産業 
製造業 
非製造業 

31.4％ 
39.4％ 
24.4％ 

（図表4）売上げD.I.、純益率D.I.の推移
（前年同期比、季節調整値）

（図表5）価格D.I.の推移
（「上昇」－「低下」企業割合、前年同期比、原数値）
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全産業の景況天気図は、13期連続で「薄曇り」と

なっています。産業別にみると、製造業、非製造業

ともに「薄曇り」が続いています。

業種別にみると、10業種で改善しました。木材・

木製品では、合板・集成材を中心に建設向けの引き

合いが堅調なこと、製品価格が上昇していることか

ら、「曇り」から「薄曇り」となりました。建設業で

も、公共工事は減少しているものの民間住宅着工の

堅調さを背景に、「曇り」から「薄曇り」となりまし

た。そのほかに、飲食料品、繊維・繊維製品など５

業種で「曇り」から「薄曇り」になり、化学工業、

金属製品、精密機械で「薄曇り」から「晴れ」にな

りました。一方、非鉄金属で「快晴」から「晴れ」

に、水運業、情報通信業で「晴れ」から「薄曇り」

に悪化しました。

地域別にみると、北海道、東北では「曇り」、その

他の地域では「薄曇り」が続いています。（図表８）。

（総合研究所　　板野　聡人）
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中小企業の景況天気図（業種別、地域別） 
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